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㸯 ࡟ࡵࡌࡣ 

 「ビットコイン㸸P2P 電子マネーࢩステム」と㢟された論文1に基࡙いて 2009 ᖺ㡭か

ら㐠用が㛤ጞされたビットコイン（Bitcoin）はࠊインࢱーネット上で利用されるいわ

な発行主☜᫂ࠊる「仮想通貨」あるいは「ᬯྕ通貨（cryptocurrency）」の一✀でありࡺ

体をᣢたずࠊpeer-to-peer（P2P）࣋ースで㏦金が᏶஢するといった≉ᚩをᣢつࠋ㐠用㛤

ጞからᩘᖺを経た⌧ᅾではࠊビットコインの利用は඲世界的に┦応のᣑがりをࡏࡳて

いるといえるࡑࠋのྲྀᘬ≧ἣはࠊ᫬価⥲㢠に関しては一᫬の投ᶵ的なྲྀᘬを཯ᫎした

動ࡁを♧した᫬ᮇもあったが᭱ࠊ㏆ではⴠ╔ࡁつつありࠊ一方ࠊ一日ᙜたりのྲྀᘬ௳

ᩘは᣺ᖜがありつつも඲体的にはቑຍഴ向にある2ࠋまたࠊこ࠺した利用のᣑ大にకいࠊ

ビットコインに௦⾲される仮想通貨（ᬯྕ通貨）についてはࠊ᪤にᵝࠎな観点からの

考察が行われている3ࠋ 

 本✏ではࠊビットコインࡑのものをྲྀり上ࡆて考察を行࠺のではなࠊࡃビットコイ

ンのよ࠺なᢏ⾡的な⫼ᬒをᣢつよ࠺な支払手段（あるいは支払手段となるྍ⬟性のあ

るもの）が登場したとࡁにࠊ支払決済ࢩステムはどのよ࠺な影響をཷけるかとい࠺問

㢟ព㆑の下にࠊ仮想通貨のྍ⬟性と㝈界について検ウすることを┠的としているࠋ 

 なおࠊ≦⌧ࠊビットコインは仮想通貨を௦⾲するᏑᅾであるがࠊビットコイン௨እ

にもᵝࠎな仮想通貨が登場してࡁているのも஦ᐇである4ࡑࠋこで௨下本✏ではࠊ「仮想

通貨」とい࠺ㄒを用いる場ྜにはࠊビットコインがᐇ⿦している௦⾲的なᢏ⾡をഛえ

るྛ✀の仮想通貨5をᗈࡃᣦすものとするࠋ 

 本✏の⤖論はࠊ仮想通貨は⌧≧のままでは支払手段として流動性౪⤥ᶵ⬟の点で୙

                                                        
1 Nakamoto (2008). 
2 ビットコインの㐠営ᙜึから⌧ᅾまでのྛ✀⤫ィはࠊBlockchain Ltd.の࢙࢘ࣈサイト（https://blockchain.com/）で見ることが

でࡁるࠋ 
税制との関㐃についてはࠊビットコインとわが国の法制との関㐃については遠藤（2014）ࡤ౛えࠊの一㒊であるがࢇ࡯ 3

土屋（2014）ࠊ銀行業との関㐃については佐久間（2015）ࠊ中央銀行との関㐃については㧗橋（2015）ࠊ社会への影響に

ついては岡田（2015）などを参↷のことࠋまたࠊビットコインに関しては与党自由民主党 IT ᡓ␎≉࿨ጤဨ会において

᪂たなᴫᛕである「価値記録」にヱᙜするものとして検ウが行われている（自由民主党2014ࠊ）ࠋ 
4 ビットコインとఝた௙ᵝをᣢつ仮想通貨はࠊLitecoinࠊ'ogecoin など᪤にከᩘᏑᅾするࠋ 
5 こ࠺した通貨を「ศᩓᆺ仮想通貨」と࿧ࡪこともあるࠋ（岡田2015ࠊ） 
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༑ศでありࠊもし仮想通貨の利用をᣑ大さࡏるためにはࠊ仮想通貨自体のᨵၿのࡳな

らずࡑࠊれをໟྵするより大ࡁなᯟ⤌ࡳのᵓ⠏がᚲせであるとい࠺ものであるࠋ 

 本✏のᵓᡂは௨下のとおりであるࠋまず➨ 2 ❶ではࠊ仮想通貨の≉ᚩと貨幣➼との

関ಀについてゐれࠊ➨ 3 ❶では仮想通貨を支払手段とする㝿の問㢟点とࡑの対応⟇に

ついて検ウするࡃ⥆ࠋ➨ 4 ❶ではࠊ㆟論をまとめた࠺えでいࡃつかの␃ព点を♧しࠊ

➨ 5 ❶で本✏を⥾めࡃࡃるࠋ 

 

㸰 ᨭᡶᡭẁࡢ࡚ࡋ࡜௬᝿㏻㈌ࡢ≉ᚩ 

��� ௬᝿㏻㈌ࡢᢏ⾡ⓗ࡞≉ᚩ 

 仮想通貨（またはビットコイン）のᢏ⾡的なഃ㠃をゎㄝすることは本✏の┠的では

ないがࠊはじめにこれ௨㝆の㆟論との関㐃で᭱ప㝈๓ᥦとしておかࡤࡡならない点の

従来の支ࠊ支払手段としてのビットコインがࠊとりあえずࠋこととするࡃゐれておࡳ

払手段にẚ࡭て≉ᚩ的ࡔとᛮわれるのは௨下の点であるࠋ 

 

ձP2P ࣋ースで支払手段が㌿ࠎ流通する 

 ⌧ᅾ一⯡に利用されている電子マネーではྲྀࠊᘬᙜ஦⪅間でのࡳ支払ฎ理がでࡁ

るࡁかつཷけྲྀった電子マネーをさらに௚の支払いに利用でࠊ（イン性ࣛࣇ࢜）

（㌿ࠎ流通性）とい࠺ᙧをᐇ⌧するものは࡯とࢇどない6ࠋしかしࠊビットコインで

はこれがྍ⬟となっているࠋ 

ղ中ᚰとなる発行主体がᏑᅾしない 

 ビットコインを発行するのはビットコインのネット࣡ーࢩࢡステム自体でありࠊ

従来の電子マネーࢩステムで想ᐃされるよ࠺な᫂☜な発行主体はᏑᅾしない7ࠋ 

ճఱ⪅かの㈇മではない 

 上記ղの⤖ᯝでもあるがࠊビットコインは発行主体の㈇മではない8ࠋ 

մᬯྕᢏ⾡➼に基礎を⨨いている 

                                                        
6 理想的な電子マネー（電子貨幣）の᮲௳としてはࠊOkamoto and Ohta(1991)がࠊձ⊂❧性ࠊղᏳ඲性ࠊճࣛࣉイバࠊࢩմ

 ࠋているࡆնศ๭ྍ⬟性の㸴点をᣲࠊ流通性ࠎյ㌿ࠊイン性ࣛࣇ࢜
7 従来の電子マネーではࠊ利用（⛣動）の記録は支払主体➼が管理するサーバで集中的に記録されているがࠊビットコイ

ンではこ࠺した方法は᥇られていないࡑࠋの一方でࠊビットコインではࡑࠊの発行ྲྀࡸᘬの管理はネット࣡ーࢩࢡステム

上にಖᣢされるྲྀᘬ記録⡙においてศᩓ的にฎ理されているࠋこ࠺したྲྀᘬ記録の管理のᐇ᪋方法に関してはビットコ

インࢩステムは⏬ᮇ的ࡔといえるがࡑࠊの一方でᖒ⡙による管理方式を㋃くしていることからࠊཎ理としては⏬ᮇ的と

まではいえないྍ⬟性があるࠋ 
8 CPSS（2003, p1）ではࠊ´Money (͐) represents an obligation of different issuers´ としているよ࠺にࠊ仮想通貨は従来の貨

幣（通貨）のᴫᛕには཰まらない㒊ศがあるࠋ 
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༑ศでありࠊもし仮想通貨の利用をᣑ大さࡏるためにはࠊ仮想通貨自体のᨵၿのࡳな

らずࡑࠊれをໟྵするより大ࡁなᯟ⤌ࡳのᵓ⠏がᚲせであるとい࠺ものであるࠋ 

 本✏のᵓᡂは௨下のとおりであるࠋまず➨ 2 ❶ではࠊ仮想通貨の≉ᚩと貨幣➼との

関ಀについてゐれࠊ➨ 3 ❶では仮想通貨を支払手段とする㝿の問㢟点とࡑの対応⟇に

ついて検ウするࡃ⥆ࠋ➨ 4 ❶ではࠊ㆟論をまとめた࠺えでいࡃつかの␃ព点を♧しࠊ

➨ 5 ❶で本✏を⥾めࡃࡃるࠋ 

 

㸰 ᨭᡶᡭẁࡢ࡚ࡋ࡜௬᝿㏻㈌ࡢ≉ᚩ 

��� ௬᝿㏻㈌ࡢᢏ⾡ⓗ࡞≉ᚩ 

 仮想通貨（またはビットコイン）のᢏ⾡的なഃ㠃をゎㄝすることは本✏の┠的では

ないがࠊはじめにこれ௨㝆の㆟論との関㐃で᭱ప㝈๓ᥦとしておかࡤࡡならない点の

従来の支ࠊ支払手段としてのビットコインがࠊとりあえずࠋこととするࡃゐれておࡳ

払手段にẚ࡭て≉ᚩ的ࡔとᛮわれるのは௨下の点であるࠋ 

 

ձP2P ࣋ースで支払手段が㌿ࠎ流通する 

 ⌧ᅾ一⯡に利用されている電子マネーではྲྀࠊᘬᙜ஦⪅間でのࡳ支払ฎ理がでࡁ

るࡁかつཷけྲྀった電子マネーをさらに௚の支払いに利用でࠊ（イン性ࣛࣇ࢜）

（㌿ࠎ流通性）とい࠺ᙧをᐇ⌧するものは࡯とࢇどない6ࠋしかしࠊビットコインで

はこれがྍ⬟となっているࠋ 

ղ中ᚰとなる発行主体がᏑᅾしない 

 ビットコインを発行するのはビットコインのネット࣡ーࢩࢡステム自体でありࠊ

従来の電子マネーࢩステムで想ᐃされるよ࠺な᫂☜な発行主体はᏑᅾしない7ࠋ 

ճఱ⪅かの㈇മではない 

 上記ղの⤖ᯝでもあるがࠊビットコインは発行主体の㈇മではない8ࠋ 

մᬯྕᢏ⾡➼に基礎を⨨いている 

                                                        
6 理想的な電子マネー（電子貨幣）の᮲௳としてはࠊOkamoto and Ohta(1991)がࠊձ⊂❧性ࠊղᏳ඲性ࠊճࣛࣉイバࠊࢩմ

 ࠋているࡆնศ๭ྍ⬟性の㸴点をᣲࠊ流通性ࠎյ㌿ࠊイン性ࣛࣇ࢜
7 従来の電子マネーではࠊ利用（⛣動）の記録は支払主体➼が管理するサーバで集中的に記録されているがࠊビットコイ

ンではこ࠺した方法は᥇られていないࡑࠋの一方でࠊビットコインではࡑࠊの発行ྲྀࡸᘬの管理はネット࣡ーࢩࢡステム

上にಖᣢされるྲྀᘬ記録⡙においてศᩓ的にฎ理されているࠋこ࠺したྲྀᘬ記録の管理のᐇ᪋方法に関してはビットコ

インࢩステムは⏬ᮇ的ࡔといえるがࡑࠊの一方でᖒ⡙による管理方式を㋃くしていることからࠊཎ理としては⏬ᮇ的と

まではいえないྍ⬟性があるࠋ 
8 CPSS（2003, p1）ではࠊ´Money (͐) represents an obligation of different issuers´ としているよ࠺にࠊ仮想通貨は従来の貨

幣（通貨）のᴫᛕには཰まらない㒊ศがあるࠋ 

 上記の≉ᚩをᐇ⌧するためにࠊビットコインではᬯྕᢏ⾡が利用されているࠋ≉にࠊ

二㔜支払ࡸഇ㐀・ኚ㐀を㜵Ṇする方⟇として「ࣟࣈッ࢙ࢳ・ࢡーン」とい࠺௙⤌ࡳが

᥇用されているࠋ 

յ発行㢠に制㝈がタᐃされている 

 ビットコインࢩステムではࠊネット࣡ーࢡ参ຍ⪅がྲྀᘬ記録⡙である「ࣟࣈッࢡ・

るస業を➇த的に行っࡆ⧄を「ࢡッࣟࣈ」ーン」に᪂規のྲྀᘬ記録をまとめた࢙ࢳ

ておりࡑࠊの中で᭱も᪩ࡑࡃれをᡂຌさࡏた⪅に対して一ᐃ㔞のビットコイン9が᪂

規に㓄ᕸされる（10 ศẖに行われるこのྲྀᘬᢎㄆ㐣⛬を᥇᥀（mining）といࠋ（࠺ま

たࠊこのよ࠺にして౪⤥されるビットコインの発行上㝈は 2100 ୓ビットコインとさ

れているࠋ 

նྲྀᘬ᏶஢のᢎㄆのために一ᐃの᫬間がかかる 

 上記յにあるよ࠺にྲྀࠊᘬのᢎㄆฎ理には 10 ศ⛬度の᫬間がかかる࡯かࠊ≉ᐃの

ྲྀᘬが᥇᥀స業の対㇟とされないよ࠺な場ྜにはࠊᢎㄆ᏶஢までにさらに᫬間がかか

るྍ⬟性があるࠋ 

շ᭱ᑠ༢఩に下㝈がタᐃされている 

 ビットコインは電子情報であるためࠊ理ᒅの࠺えでは㝿㝈なࡃศ๭がྍ⬟である

がࠊ௙ᵝ上᭱ࠊᑠ༢఩（0.00000001 ビットコイン）がᐃめられておりࡑࠊれ௨上の

ศ๭は୙ྍ⬟とされているࠋ 

 

 ௨上のࠊࡕ࠺ձ㹼մについては仮想通貨にඹ通の≉ᚩと考えられるがࠊյ㹼շに関

してはࠊ仮想通貨ࢩステムの௙ᵝタィにおいてࠊいかよ࠺にでもタᐃでࡁるためࠊ仮

想通貨の本㉁には┤᥋関ಀがないともいえるࠋ 

 

��� ௬᝿㏻㈌ࠕ࡜㈌ᖯ  ࣮ࢿ㟁Ꮚ࣐ࠊࠖ

 貨幣10（money）のᐃ⩏についてはࠊ通ᖖは一⯡ཷᐜ性（general acceptability）との関

㐃で⡆༢に記㏙されることがከࠊࡃᶆ‽的なテキストでもᐃ⩏に関してはあまり῝ࡃ

に（⬟価値㈓ⶶᶵࠊ⬟価値ᑻ度ᶵࠊ⬟஺᥮ᶵ）⬟のᶵࡑ௦わりにࠊࡃධることなࡕ❧

                                                        
9 ᥇᥀においてึ᭱ࠊの 210,000 までは᥇᥀⪅に対してࢡッࣟࣈ 50 ビットコインが与えられࡑࠊの後210,000ࠊ ࢡッࣟࣈ

ẖに᥇᥀⪅がᚓるビットコインは༙ῶしていࡃ௙⤌ࡳになっているࠋ 
10 ここでい࠺「貨幣」はࠊ法ᚊで規ᐃする「貨幣」（わが国では「通貨の༢఩ཬࡧ貨幣の発行➼に関する法ᚊ」においてࠊ

「貨幣」とはᑓら㗪㐀貨幣（◳貨）をព࿡するものとされている）ではなࠊࡃ経済学において「お金」඲⯡をᣦす用

ㄒとして౑われる「通貨」とྠࡰ࡯⩏のものとしてᢅ࠺こととするࠋまたࠊ「通貨」とい࠺用ㄒについてはྠࠊ法での

規ᐃ（◳貨およࡧ中央銀行ๆࠊつまりいわࡺる「⌧金通貨」のࡳをᣦす）ではなࠊࡃ⌧金通貨に㡸金通貨をຍえたも

のとしてᢅ࠺ものとするࠋ 
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よって貨幣をㄝ᫂するのが一⯡的である11ࠋまたࠊ貨幣において᭱も㔜せなせ⣲ࡔとᛮ

われる一⯡ཷᐜ性をᣢつための᮲௳としてࠊ༑ศな⪏久性ྠࡸ㉁性ࠊศ๭ྍ⬟性など

がᣲࡆられることもある12ࠋしかしࠊこれらᶵ⬟ࡸㅖ᮲௳は貨幣であるためのᚲせ᮲௳

であってࠊ論理的にはࠊこれら（඲て）をഛえたものがᚲずしも貨幣となるわけでは

ないࠋまたࠊこれらはこれまで⌧ᐇに貨幣としてᶵ⬟してࡁたものの観察から経㦂的

にᚓられた≉ᚩをศ㢮したものであってࠊ支払手段がẚ㍑的ඹ通してᣢ࠺ࡕるㅖ≉性

といったものに㐣ࡂないࠋఱ≀かが貨幣であるかど࠺かとい࠺問㢟はࠊ㣬ࡃまで「貨

幣」のᐃ⩏の問㢟であってࠊᐃ⩏のありよ࠺によって⤖論はいかよ࠺にでもなってし

まྍ࠺⬟性があるࠋこのため本✏ではࠊ仮想通貨が貨幣（または通貨）にあたるかに

関してのุ᩿はಖ␃ࡊࡏるをえないࠋ 

 ௚方ࠊ仮想通貨と電子マネーとの関ಀについてもࠊ⌧≧は流動的であるといわࡊる

をえないࠋもともとビットコインは「electronic cash」としてᵓ想されたものでありᗈ

⩏の電子マネーにྵめることについて大ࡁな問㢟はないかもしれないࠋしかしࠊ๓⠇

でࡳたよ࠺にࠊビットコインは P2P ࣋ースで㌿ࠎ流通がྍ⬟ࡔとい࠺点で従来の電子

マネーとは一⥺を⏬すものとなっているࠋまたࠊ制度㠃でࡳてもࠊわが国の電子マネ

ーは「資金決済に関する法ᚊ」に規ᐃされる「๓払式支払手段」が中ᚰとなっている

がࠊビットコインについては発行⪅がᏑᅾしないことࡸ᪂規発行に㝿して対価が支払

われないなどの点で「๓払式支払手段」にはヱᙜしないとᛮわれるࠋᅉࡳにࠊEU の電

子マネーのᐃ⩏は「電子マネーᣦ௧13」で♧されておりࠊ発行⪅に対するമᶒにより⾲

❶された金㖹的価値でࠊձ電子的፹体に⵳✚されࠊղ発行㢠を下ᅇらない㢠の資金の

ཷ㡿に対して発行されࠊճ発行⪅௨እの⪅により支払手段としてཷけධれられるもの

が電子マネーࡔとされているࠋこの EU のᐃ⩏においてもビットコインは電子マネーに

はྵまれないことになるࠋ 

 

��� ᨭᡶᡭẁࡢ࡚ࡋ࡜௬᝿㏻㈌ 

 ここではࠊ仮想通貨が貨幣ࡸ電子マネーにあたるかといった㆟論とはูにࠊ仮想通

貨がࡑࠊの性㉁に↷らして「支払手段」たり࠺るかど࠺かについて考えてࡳたいࠋま

                                                        
11 ౛えࠊࡤᇼෆ（1990）ではࠊ「஺᥮፹௓手段として一⯡にᗈཷࡃけධれられているもの」（p7）が貨幣であるとしているࠋ

またࠊMishkin（2010）はࠊ「money」を´anything that is generally accepted in payment for goods or services or in the repayment of debts´
とᐃ⩏するࠋ 

12 ᇼෆ（1990）7ࠊ 㡫ࠋ 
13 ṇ式ྡ⛠は³ࠊ'irective 2000/46/EC of the European Parliament and of the Council of 18 September 2000 on the taking up, 

pursuit of and prudential supervision of the business of electronic money institutions´ࠋなおࠊ欧米の電子マネーに関する規制

についてはࠊ森下（2005）ࠊ片木（2008）を参↷のことࠋ 
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よって貨幣をㄝ᫂するのが一⯡的である11ࠋまたࠊ貨幣において᭱も㔜せなせ⣲ࡔとᛮ

われる一⯡ཷᐜ性をᣢつための᮲௳としてࠊ༑ศな⪏久性ྠࡸ㉁性ࠊศ๭ྍ⬟性など

がᣲࡆられることもある12ࠋしかしࠊこれらᶵ⬟ࡸㅖ᮲௳は貨幣であるためのᚲせ᮲௳

であってࠊ論理的にはࠊこれら（඲て）をഛえたものがᚲずしも貨幣となるわけでは

ないࠋまたࠊこれらはこれまで⌧ᐇに貨幣としてᶵ⬟してࡁたものの観察から経㦂的

にᚓられた≉ᚩをศ㢮したものであってࠊ支払手段がẚ㍑的ඹ通してᣢ࠺ࡕるㅖ≉性

といったものに㐣ࡂないࠋఱ≀かが貨幣であるかど࠺かとい࠺問㢟はࠊ㣬ࡃまで「貨

幣」のᐃ⩏の問㢟であってࠊᐃ⩏のありよ࠺によって⤖論はいかよ࠺にでもなってし

まྍ࠺⬟性があるࠋこのため本✏ではࠊ仮想通貨が貨幣（または通貨）にあたるかに

関してのุ᩿はಖ␃ࡊࡏるをえないࠋ 

 ௚方ࠊ仮想通貨と電子マネーとの関ಀについてもࠊ⌧≧は流動的であるといわࡊる

をえないࠋもともとビットコインは「electronic cash」としてᵓ想されたものでありᗈ

⩏の電子マネーにྵめることについて大ࡁな問㢟はないかもしれないࠋしかしࠊ๓⠇

でࡳたよ࠺にࠊビットコインは P2P ࣋ースで㌿ࠎ流通がྍ⬟ࡔとい࠺点で従来の電子

マネーとは一⥺を⏬すものとなっているࠋまたࠊ制度㠃でࡳてもࠊわが国の電子マネ

ーは「資金決済に関する法ᚊ」に規ᐃされる「๓払式支払手段」が中ᚰとなっている

がࠊビットコインについては発行⪅がᏑᅾしないことࡸ᪂規発行に㝿して対価が支払

われないなどの点で「๓払式支払手段」にはヱᙜしないとᛮわれるࠋᅉࡳにࠊEU の電

子マネーのᐃ⩏は「電子マネーᣦ௧13」で♧されておりࠊ発行⪅に対するമᶒにより⾲

❶された金㖹的価値でࠊձ電子的፹体に⵳✚されࠊղ発行㢠を下ᅇらない㢠の資金の

ཷ㡿に対して発行されࠊճ発行⪅௨እの⪅により支払手段としてཷけධれられるもの

が電子マネーࡔとされているࠋこの EU のᐃ⩏においてもビットコインは電子マネーに

はྵまれないことになるࠋ 

 

��� ᨭᡶᡭẁࡢ࡚ࡋ࡜௬᝿㏻㈌ 

 ここではࠊ仮想通貨が貨幣ࡸ電子マネーにあたるかといった㆟論とはูにࠊ仮想通

貨がࡑࠊの性㉁に↷らして「支払手段」たり࠺るかど࠺かについて考えてࡳたいࠋま

                                                        
11 ౛えࠊࡤᇼෆ（1990）ではࠊ「஺᥮፹௓手段として一⯡にᗈཷࡃけධれられているもの」（p7）が貨幣であるとしているࠋ

またࠊMishkin（2010）はࠊ「money」を´anything that is generally accepted in payment for goods or services or in the repayment of debts´
とᐃ⩏するࠋ 

12 ᇼෆ（1990）7ࠊ 㡫ࠋ 
13 ṇ式ྡ⛠は³ࠊ'irective 2000/46/EC of the European Parliament and of the Council of 18 September 2000 on the taking up, 

pursuit of and prudential supervision of the business of electronic money institutions´ࠋなおࠊ欧米の電子マネーに関する規制

についてはࠊ森下（2005）ࠊ片木（2008）を参↷のことࠋ 

ず「支払手段」についてෆໟ的ㄝ᫂をするならࡑࠊࡤれは஺᥮፹体手段としてᶵ⬟す

るものでࡑࠊのᘬΏしによって金㖹മ務のᘚ済がなされるものをᣦすといえるࠋ࠺ࢁࡔ

このព࿡において仮想通貨を支払手段とࡳなすことは適ษࡔとᛮわれるࠋなࡐならࠊ

仮想通貨を支払手段として౑用することで金㖹മ務をᒚ行することに関してはྲྀࠊᘬ

ᙜ஦⪅間でྜពがある㝈り法ᚊ的にఱら問㢟はないからである14ࠋ 

 ḟにࠊእᘏ的にㄝ᫂するならࠊࡤ「支払手段」はࡑの具体的対㇟のิᣲによって♧さ

れることになるࠋつまりࠊᨻᗓの発行する◳貨ࠊ中央銀行の発行する銀行ๆなどのよ

銀行ࠊᑠษ手ࠊ銀行᣺㎸ࠊに法によって強制通用ຊが௜与されている法貨にຍえて࠺

᣺ฟ自ᕫᐄᑠษ手ࣞࢡࠊジット࢝ーࠊࢻデビット࢝ーࣉࠊࢻリ࣌イ࢝ࢻー15➼ࢻから支

払手段はᵓᡂされることになるࠋこのリストに᪂たに仮想通貨をຍえることに関して

はࠊ仮想通貨の┠的に↷らࠊࡤࡏおࡑらࡃ␗論はないࠋ࠺ࢁࡔ 

 上記のよ࠺にㄒ⩏の上で仮想通貨を支払手段とࡳなすことに関しては問㢟ないかも

しれないࠋしかしࠊ仮想通貨ࡑのものࡔけを見ていても問㢟の本㉁は見えてこないࠋ

⤖ᒁのとこࠊࢁ仮想通貨を支払手段とすることでࠊ⌧ᅾの法貨ならࡧに㡸金通貨➼が

ᐇ⌧しているよ࠺な෇⁥な支払決済がᐇ⌧でࡁるのかྰかとい࠺点こࡑが問われなけ

れࡤならないࠋつまりᡃࠎがὀ┠すࡁ࡭はࠊ仮想通貨自体の≉性ࡸ仮想通貨が支払手

段としてᘬࡁΏされる場㠃ࡔけではなࠊࡃ支払手段として仮想通貨をᚲせとする⪅に

ࡑ仮想通貨をཷけྲྀった⪅がḟの支払いのためにࠊに౪⤥されるのか࠺れがどのよࡑ

れをどのよ࠺に支払࠺のかといった支払手段が㌿ࠎ流通するࢭࣟࣉスࠊならࡧに仮想

通貨をໟྵするよりᗈいࢩステムの௙⤌ࡔࡳとい࠺ことであるࠋ 

 

㸱 ᨭᡶỴ῭࡜࣒ࢸࢫࢩ௬᝿㏻㈌ 

��� ⌧௦ࡢᨭᡶỴ῭࣒ࢸࢫࢩ㸦ἲ㈌࣭㡸㔠㏻㈌࣒ࢸࢫࢩ㸧 

 支払手段としての仮想通貨の≉性について検ウする๓にࠊ⌧௦の支払決済ࢩステム

がどのよ࠺な௙⤌ࡳとなっているのかࠊここで⡆༢に᣺り㏉っておこࠋ࠺ 

 ⌧௦の経済における主せな支払手段はࠊ法貨（◳貨ࠊ中央銀行ๆ）ならࡧに㡸金通

貨16であるࠋ基本的にはࠊ法が強制通用ຊを௜与する法貨が支払手段の基礎をなしࠊ㡸

                                                        
14 日本銀行金融研究所（2004）59ࠊ 㡫ࠋ 
15 支払手段にはࠊ資金決済に関する法ᚊで規ᐃする「๓払式支払手段」にྵまれる電子マネーおよࡧ電子記録മᶒ法で規

ᐃする「電子記録മᶒ」もྵまれると考えられるࠋ 
16 㡸金通貨はࠊᕷ中銀行（㡸金ྲྀᢅ金融ᶵ関）の発行するせồ払㡸金（具体的にはࠊᙜᗙ㡸金ࠊᬑ通㡸金ࠊ㈓⵳㡸金ࠊ通▱㡸

金ูࠊ段㡸金ࠊ⣡税‽ഛ㡸金ᙜᗙ㡸金ࠊᬑ通㡸金ࠊ㈓⵳㡸金ࠊ通▱㡸金ูࠊ段㡸金ࠊ⣡税‽ഛ㡸金がせồ払㡸金にヱᙜする）

のことであるࠋ 
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金通貨はこの法貨を⠇⣙する఩⨨࡙けのものとしてᏑᅾしているࠋこのことはࠊ౛え

ࡤ 17 世紀༙ࡤのイギリスにおいてࠊ金໶（goldsmith）が㡸けධれたᆅ金ࡸ金ᒓ貨幣の

見ྜいに発行した㡸りド（金໶手ᙧ）がࠊḟ➨に銀行ๆのよ࠺なㆡΏ性を⋓ᚓするこ

とによって貨幣の௦わりに流通するよ࠺になったこととཎ理的には┦ఝᙧである17ࠋし

かしࠊ㡸金通貨は法貨を⿵᏶するࡔけの๪ḟ的なᙺ๭しかᢸっていないと考えるのは

ㄗりであるࡴࠋしྲྀࢁᘬ㒊㠃における㔜せ性は㡸金通貨の方が法貨よりも㧗ࡃなって

いる18ࠋ౛えࡤṧ㧗࣋ースで見てもࠊマネーストッࢡ（M1）のኴ᐀を༨めているのは

㡸金通貨である1920ࠋこのよ࠺にࠊ⌧௦の経済においては法貨と㡸金通貨が⤌ྜࡳわさ

れて効率的な支払決済ࢩステムがᵓ⠏されているのであるࠋこ࠺した支払手段に基࡙

 ࠋこととするࡪと࿧「ステムࢩ法貨・㡸金通貨」ここではࠊステムをࢩࡃ

 

��� ᨭᡶᡭẁࡢ࡚ࡋ࡜㡸㔠㏻㈌ࡢ㔜せᛶ 

⮳に࠺ステムにおいて㡸金通貨は㔜せなᙺ๭をᢸࢩ法貨・㡸金通貨ࡐなࠊれではࡑ 

ったのかについて考えてࡳよࠋ࠺経済ά動が෇⁥にᶵ⬟するためにはࠊ資金を㟂せす

る経済主体に対して資金がᰂ㌾かつ㎿㏿にᥦ౪でࡁるよ࠺な௙⤌ࡳがᏑᅾしているᚲ

せがあるࡑࠋのための方式としては二つが考えられるࠋまず➨一はࠊ経済主体間にお

いて資金（通貨）が೫ᅾしていることを๓ᥦとしてࠊవ๫資金をಖ᭷している⪅（資

金౪⤥主体）が資金をᚲせとしている⪅（資金㟂せ主体）に対して資金を融通すると

い࠺ものであるࠋ≉ᐃの主体（金融ᶵ関）が資金の融通を௰௓しࠊ」ᩘの資金౪⤥主

体から資金をㄪ㐩した࠺えでࠊこれを資金㟂せ主体に㈚しฟすとい࠺ᙧもこの方式に

あたる21ࠋいずれにࡏよࠊこの方式は᪤に社会にᏑᅾしている通貨を㈚しฟすとい࠺点

が≉ᚩであるࠋこの方式で問㢟となるのはࠊ資金㟂せ主体がᚲせとする資金の㢠によ

ってはࠊᚲずしも෇⁥に資金がᥦ౪でࡁなࡃなるྍ⬟性が㧗い点であるࠋつまりࠊ㔞

が᭷㝈であるよ࠺な通貨に関してはࠊ༶᫬にᚲせな㢠をㄪ㐩でࡁないࠊあるいはㄪ㐩

でࡁたとしてもコストが㧗ࡃなるとい࠺ availability の問㢟がᖖにつࡁまと࠺とい࠺こ

とであるࠋ 
                                                        
17 イギリスにおける金໶と銀行ๆの登場についてはࠊ平山（2006）を参↷のことࠋ 
18 このことはࠊ法貨が本㉁的に㔜せではないとい࠺ことをព࿡しないࠋ㡸金通貨が支払手段としてᗈ⠊に利用されている

⫼後にはࠊ㡸金通貨が（銀行と㡸金⪅の間のዎ⣙に基࡙いて）法貨への㌿᥮が☜ᐇかつᐜ᫆になされ࠺るとい࠺஦ᐇ

がᏑᅾしているࠋ（CPSS, 2003, p1） 
19 日本銀行のマネーストッࢡ㏿報（2015 ᖺ 8 月）ではࠊM1 の 85.9㸣が㡸金通貨でありࠊ⌧金通貨（法貨）は 14.1㸣に㐣ࡂないࠋ 
20 支払手段としてはࠊඛにᣲࡆたよ࠺にᑠษ手ࣞࢡࡸジット࢝ーࢻなどもあるがࠊこれらの᭱⤊的な決済においてఱが行

われているかといえࠊࡤ⤖ᒁのとこࢁ㡸金通貨の⛣動によってᙜ஦⪅間の金㖹മ務のᒚ行がなされているのでありࠊ

このព࿡においても㡸金通貨は㔜せࡔといえるࠋ 
21 これはࠊい࠺なれࣀࡤンバンࢡによる㈚ฟのࢣースでありࠊ┤᥋金融のビジネスࣔデルにྵまれるࠋ 
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金通貨はこの法貨を⠇⣙する఩⨨࡙けのものとしてᏑᅾしているࠋこのことはࠊ౛え

ࡤ 17 世紀༙ࡤのイギリスにおいてࠊ金໶（goldsmith）が㡸けධれたᆅ金ࡸ金ᒓ貨幣の

見ྜいに発行した㡸りド（金໶手ᙧ）がࠊḟ➨に銀行ๆのよ࠺なㆡΏ性を⋓ᚓするこ

とによって貨幣の௦わりに流通するよ࠺になったこととཎ理的には┦ఝᙧである17ࠋし

かしࠊ㡸金通貨は法貨を⿵᏶するࡔけの๪ḟ的なᙺ๭しかᢸっていないと考えるのは

ㄗりであるࡴࠋしྲྀࢁᘬ㒊㠃における㔜せ性は㡸金通貨の方が法貨よりも㧗ࡃなって

いる18ࠋ౛えࡤṧ㧗࣋ースで見てもࠊマネーストッࢡ（M1）のኴ᐀を༨めているのは

㡸金通貨である1920ࠋこのよ࠺にࠊ⌧௦の経済においては法貨と㡸金通貨が⤌ྜࡳわさ

れて効率的な支払決済ࢩステムがᵓ⠏されているのであるࠋこ࠺した支払手段に基࡙

 ࠋこととするࡪと࿧「ステムࢩ法貨・㡸金通貨」ここではࠊステムをࢩࡃ

 

��� ᨭᡶᡭẁࡢ࡚ࡋ࡜㡸㔠㏻㈌ࡢ㔜せᛶ 

⮳に࠺ステムにおいて㡸金通貨は㔜せなᙺ๭をᢸࢩ法貨・㡸金通貨ࡐなࠊれではࡑ 

ったのかについて考えてࡳよࠋ࠺経済ά動が෇⁥にᶵ⬟するためにはࠊ資金を㟂せす

る経済主体に対して資金がᰂ㌾かつ㎿㏿にᥦ౪でࡁるよ࠺な௙⤌ࡳがᏑᅾしているᚲ

せがあるࡑࠋのための方式としては二つが考えられるࠋまず➨一はࠊ経済主体間にお

いて資金（通貨）が೫ᅾしていることを๓ᥦとしてࠊవ๫資金をಖ᭷している⪅（資

金౪⤥主体）が資金をᚲせとしている⪅（資金㟂せ主体）に対して資金を融通すると

い࠺ものであるࠋ≉ᐃの主体（金融ᶵ関）が資金の融通を௰௓しࠊ」ᩘの資金౪⤥主

体から資金をㄪ㐩した࠺えでࠊこれを資金㟂せ主体に㈚しฟすとい࠺ᙧもこの方式に

あたる21ࠋいずれにࡏよࠊこの方式は᪤に社会にᏑᅾしている通貨を㈚しฟすとい࠺点

が≉ᚩであるࠋこの方式で問㢟となるのはࠊ資金㟂せ主体がᚲせとする資金の㢠によ

ってはࠊᚲずしも෇⁥に資金がᥦ౪でࡁなࡃなるྍ⬟性が㧗い点であるࠋつまりࠊ㔞

が᭷㝈であるよ࠺な通貨に関してはࠊ༶᫬にᚲせな㢠をㄪ㐩でࡁないࠊあるいはㄪ㐩

でࡁたとしてもコストが㧗ࡃなるとい࠺ availability の問㢟がᖖにつࡁまと࠺とい࠺こ

とであるࠋ 
                                                        
17 イギリスにおける金໶と銀行ๆの登場についてはࠊ平山（2006）を参↷のことࠋ 
18 このことはࠊ法貨が本㉁的に㔜せではないとい࠺ことをព࿡しないࠋ㡸金通貨が支払手段としてᗈ⠊に利用されている

⫼後にはࠊ㡸金通貨が（銀行と㡸金⪅の間のዎ⣙に基࡙いて）法貨への㌿᥮が☜ᐇかつᐜ᫆になされ࠺るとい࠺஦ᐇ

がᏑᅾしているࠋ（CPSS, 2003, p1） 
19 日本銀行のマネーストッࢡ㏿報（2015 ᖺ 8 月）ではࠊM1 の 85.9㸣が㡸金通貨でありࠊ⌧金通貨（法貨）は 14.1㸣に㐣ࡂないࠋ 
20 支払手段としてはࠊඛにᣲࡆたよ࠺にᑠษ手ࣞࢡࡸジット࢝ーࢻなどもあるがࠊこれらの᭱⤊的な決済においてఱが行

われているかといえࠊࡤ⤖ᒁのとこࢁ㡸金通貨の⛣動によってᙜ஦⪅間の金㖹മ務のᒚ行がなされているのでありࠊ

このព࿡においても㡸金通貨は㔜せࡔといえるࠋ 
21 これはࠊい࠺なれࣀࡤンバンࢡによる㈚ฟのࢣースでありࠊ┤᥋金融のビジネスࣔデルにྵまれるࠋ 

 これに対し➨二の方式としてࠊ≉ᐃの主体がᚲせなࡔけ通貨を創りฟしてࡑࠊれを

資金㟂せ主体に౪⤥する（㈚しฟす）とい࠺方法があるࠋより具体的にいえࠊࡤ銀行

が法貨をእ㒊からㄪ㐩するのではなࠊࡃ௦わりに自らのമ務である㡸金（通貨）を創

ฟしࡑࠊれをࡑのまま㈚しฟすとい࠺ものであるࠋこれはࠊ銀行（㡸金ྲྀᢅ金融ᶵ関）

においてࠊ㈚ฟ業務と㡸金ཷධ業務が⤖ྜしているとい࠺≉ูなビジネスࣔデルを๓

ᥦとしてึめてྍ⬟となるものであるࠋこの方式であれࠊࡤ社会にᏑᅾする通貨㔞の

制㝈なしにࠊまたㄪ㐩の手間なしに㈚ฟをᐇ行することがでࡁることからࠊ資金㟂せ

主体の೉ධࢽーࢬに対してᴟめて㎿㏿かつᰂ㌾に対応することがでࡁる22ࠋこの➨二の

方式が㡸金通貨のᙧែでᐇ⌧しているからこࡑ⌧௦の支払決済ࢩステムでは㡸金通貨

が㔜せなᙺ๭をᢸ࠺ことになったといえる23ࠋ 

 

��� ௬᝿㏻㈌ࡿࡼ࡟ᨭᡶỴ῭࣒ࢸࢫࢩ㸫ࡢࡑ㝈⏺ 

 ๓㏙のよ࠺にࠊ⌧௦のᕷ場経済では法貨と㡸金通貨が⿵᏶しあって効率的な支払決

済の௙⤌ࡳがฟ来上がっているࠋ⩻ってࠊ仮想通貨を支払手段とした場ྜにࠊ法貨・

㡸金通貨ࢩステムがᐇ⌧しているよ࠺な支払決済の௙⤌ࡳがᵓ⠏し࠺る࠺ࢁࡔかࠋ 

 仮想通貨において᭱もᠱᛕされるのはࠊ仮想通貨を支払手段として㟂せしている⪅

がࠊᚲせとする㔞の仮想通貨を適᫬にධ手でࡁないかもしれないとい࠺ことであるࠋ

౛えࡤビットコインの場ྜࠊ᪂規発行のスࢣジࣗールがணめᐃめられておりࠊ᪂たな

ビットコインは⣙ 10 ศẖに一ᐃの㢠24しか౪⤥されないࠋ仮想通貨の発行⥲㢠が所与

でありࠊ≧ἣࡸᚲせに応じた㏣ຍ発行がなされないとい࠺ことはࠊある᫬点で利用し

の中で仮想通貨を利用しよࡑࠋことである࠺る仮想通貨の⤯対㔞に㝈りがあるとい࠺

まࠊの᫬点で仮想通貨をಖ᭷している⪅からᚲせ㔞を㈙いධれるかࡑࠊとするには࠺

たは೉りධれるしか方法はないࠋつまりࠊ仮想通貨における⤯対㔞の制㝈ならࡧにಖ

᭷⪅との間でのྲྀᘬྜពとい࠺二㔜の問㢟をࢡリ࢔しないとࠊ仮想通貨を㎿㏿かつᰂ

㌾にධ手するとい࠺ことはᅔ㞴ࡔとい࠺ことであるࠋ 

 こ࠺した஦情はࠊ仮想通貨のྲྀᘬ所ࡸ஺᥮所25をタけることによってある⛬度は⦆࿴

                                                        
22 い࠺までもなࠊࡃ⌧ᐇには↓制㝈にこの方式による㈚ฟがྍ⬟なわけではないࠋ銀行にはࠊ㈚ฟ（㡸金）の㢠に応じた

‽ഛ㡸金の✚❧⩏務ࡸ㈚ฟമᶒの健඲性の⥔ᣢなどがồめられることになるࠋ 
23 㡸金通貨はࠊせồ払㡸金であることからࠊձ㸯෇༢఩で自由に払ฟしがྍ⬟ࠊղ元本ಖドがあるࠊճཱྀᗙ間の᣺᭰によ

って資金⛣動がྍ⬟といった≉ᚩᣢっておりࠊ法貨のよ࠺に≀理的なᐃᅾに⦡られることなྲྀࡃᘬでの利用がでࡁる

点でも支払手段としての౑い຾手を㧗めているといえるࠋ 
 ࠋ↷ն参ࠊ��� 24
25 本✏ではࠊ仮想通貨の「ྲྀᘬ所」とは仮想通貨の㈙い手と኎り手の間にධり኎㈙ྲྀᘬを௰௓する主体をࠊ「஺᥮所」と

は仮想通貨の኎㈙ྲྀᘬの࢝࢘ンࢱーࣃーティとして㈙い手または኎り手と┤᥋ྲྀᘬする主体をᣦすものとするࠋ 
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されるかもしれないྲྀࠋᘬ所はࠊ仮想通貨を኎り手と㈙い手とのマッࢳングをಁ進す

ることからࠊ仮想通貨㟂せ⪅がྲྀᘬ┦手を見つけるྍ⬟性を㧗めるࠋ࠺ࢁࡔまた஺᥮

所はࠊある⛬度の仮想通貨を自ᕫ຺ᐃでಖ᭷しているためࠊ仮想通貨㟂せ⪅の㈙ධࢽ

ーࢬをある⛬度は‶たすことがでࡁるࠋ࠺ࢁࡔしかしながらྲྀᘬ所ࡸ஺᥮所はࠊ᪤Ꮡ

の仮想通貨の⛣動を෇⁥にするᙺ๭をᯝたすのࡳでありࠊ仮想通貨の⤯対㔞が㝈られ

ているとい࠺根本的な問㢟に対するゎ決にはならないࠋこのよ࠺な支払手段における

availability の問㢟はࠊもし仮想通貨が⌧行の法貨・㡸金通貨ࢩステムに௦わって࣑ࢻナ

ントなࢩステムにな࠺ࢁとするならࠊࡤ⮴࿨的なḞ点ࡔといえるࠋ 

 

��� ௬᝿㏻㈌ࡿࡼ࡟ಙ⏝๰㐀  

 仮想通貨を支払決済ࢩステムをᢸい࠺る利便性の㧗い支払手段とするためにはࡑࠊ

の㎿㏿かつᰂ㌾な౪⤥がྍ⬟とならࡤࡡならないࡑࠋのための仮想通貨における᭱大

のㄢ㢟はࠊ法貨・㡸金通貨ࢩステムにおいて銀行がᢸっているよ࠺な流動性౪⤥の௙

具体的にどࠊのためにはࡑࠋステムにおいてもᐇ⌧することであるࢩを仮想通貨ࡳ⤌

のよ࠺な対応が考えられる࠺ࢁࡔかࠋ 

 まず᭱ึにࠊ≉ᐃの主体がࠊ仮想通貨ಖ᭷⪅から㡸託された仮想通貨をᖒ⡙上のཱྀ

ᗙにより管理しࠊ仮想通貨の㡸りド➼を発行するとい࠺௙⤌ࡳのᑟධを考えてࡳよ࠺

㡸託⪅間における仮想通貨の⛣動はཱྀᗙの間のṧ㧗の௜᭰えによってᐇࠊここではࠋ26

᪋することがྍ⬟となる27ࠋもし仮想通貨の㡸りド➼（௨下ࠊ「㡸りമ務」とい࠺）が

仮想通貨ࡑのもののཷけΏしに௦わってཷけྲྀられるよ࠺になれࠊࡤこの㡸りമ務が

仮想通貨の௦わりに支払手段として㌿ࠎ流通するよ࠺になるࠋ࠺ࢁࡔこの仮想通貨を

㡸かるとい࠺ᙺ๭についてはࠊ᪤Ꮡの仮想通貨஺᥮所➼がᢸ࠺とい࠺ことも༑ศ考え

られる28がࠊここでは࠺ࡑしたᶵ関を仮想通貨の「㡸託ᶵ関」と࿧ࡪこととするࠋ 

 ḟにࠊ㡸託ᶵ関が仮想通貨を㡸かって管理しࠊ㡸託⪅間の仮想通貨の⛣動を行࡯࠺

かにఱがでࡁる࠺ࢁࡔかࠋこれは㏆௦的な銀行の㯪᫂ᮇの࢔ナࣟジーとしてࠊḟのよ

 ࠋな業務が考えられる࠺
 
                                                        
26 このとࠊࡁ仮想通貨の㡸託をどのよ࠺な方法で行࠺かについては㆟論のవᆅがあるࠋ౛えࠊࡤಖ᭷⪅が仮想通貨をཷ託

主体に「㏦金」（仮想通貨のࢩステム上では所᭷ᶒの⛣㌿）をするのかࠊあるいは「㏦金」はࡏずにู㏵ዎ⣙などによ

って所᭷ᶒの⛣㌿をకわずに㡸けたこととᢅ࠺のかといった点についてはࠊ法ᚊ的な㠃もྵめて検ウがᚲせであࠋ࠺ࢁ 
ࡃ᪤Ꮡの金融ᶵ関などを経由することなࠊも仮想通貨の㛤発┠的がࡑもࡑ 27 P2P で資金⛣動がでࡁる手段のᐇ⌧である

ことからࠊ仮想通貨を➨୕⪅の管理するཱྀᗙ間で⛣動する௙⤌ࡳのព⩏自体が問われるྍ⬟性はあるがࠊビットコイ

ンの「㏦金」にはᐇ㝿に 10 ศ⛬度かかることを຺᱌すれࠊࡤ資金⛣動が༶᫬に᏶஢するཱྀᗙ間᣺᭰について検ウする

ព࿡は༑ศあるといえるࠋ 
28 2014 ᖺ 2 月に経営◚⥢した Mt.*ox 社ではࠊまさにこ࠺した௙⤌ࡳがとられていたといわれているࠋ（後藤2014ࠊ） 
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されるかもしれないྲྀࠋᘬ所はࠊ仮想通貨を኎り手と㈙い手とのマッࢳングをಁ進す

ることからࠊ仮想通貨㟂せ⪅がྲྀᘬ┦手を見つけるྍ⬟性を㧗めるࠋ࠺ࢁࡔまた஺᥮

所はࠊある⛬度の仮想通貨を自ᕫ຺ᐃでಖ᭷しているためࠊ仮想通貨㟂せ⪅の㈙ධࢽ

ーࢬをある⛬度は‶たすことがでࡁるࠋ࠺ࢁࡔしかしながらྲྀᘬ所ࡸ஺᥮所はࠊ᪤Ꮡ

の仮想通貨の⛣動を෇⁥にするᙺ๭をᯝたすのࡳでありࠊ仮想通貨の⤯対㔞が㝈られ

ているとい࠺根本的な問㢟に対するゎ決にはならないࠋこのよ࠺な支払手段における

availability の問㢟はࠊもし仮想通貨が⌧行の法貨・㡸金通貨ࢩステムに௦わって࣑ࢻナ

ントなࢩステムにな࠺ࢁとするならࠊࡤ⮴࿨的なḞ点ࡔといえるࠋ 

 

��� ௬᝿㏻㈌ࡿࡼ࡟ಙ⏝๰㐀  

 仮想通貨を支払決済ࢩステムをᢸい࠺る利便性の㧗い支払手段とするためにはࡑࠊ

の㎿㏿かつᰂ㌾な౪⤥がྍ⬟とならࡤࡡならないࡑࠋのための仮想通貨における᭱大

のㄢ㢟はࠊ法貨・㡸金通貨ࢩステムにおいて銀行がᢸっているよ࠺な流動性౪⤥の௙

具体的にどࠊのためにはࡑࠋステムにおいてもᐇ⌧することであるࢩを仮想通貨ࡳ⤌

のよ࠺な対応が考えられる࠺ࢁࡔかࠋ 

 まず᭱ึにࠊ≉ᐃの主体がࠊ仮想通貨ಖ᭷⪅から㡸託された仮想通貨をᖒ⡙上のཱྀ

ᗙにより管理しࠊ仮想通貨の㡸りド➼を発行するとい࠺௙⤌ࡳのᑟධを考えてࡳよ࠺

㡸託⪅間における仮想通貨の⛣動はཱྀᗙの間のṧ㧗の௜᭰えによってᐇࠊここではࠋ26

᪋することがྍ⬟となる27ࠋもし仮想通貨の㡸りド➼（௨下ࠊ「㡸りമ務」とい࠺）が

仮想通貨ࡑのもののཷけΏしに௦わってཷけྲྀられるよ࠺になれࠊࡤこの㡸りമ務が

仮想通貨の௦わりに支払手段として㌿ࠎ流通するよ࠺になるࠋ࠺ࢁࡔこの仮想通貨を

㡸かるとい࠺ᙺ๭についてはࠊ᪤Ꮡの仮想通貨஺᥮所➼がᢸ࠺とい࠺ことも༑ศ考え

られる28がࠊここでは࠺ࡑしたᶵ関を仮想通貨の「㡸託ᶵ関」と࿧ࡪこととするࠋ 

 ḟにࠊ㡸託ᶵ関が仮想通貨を㡸かって管理しࠊ㡸託⪅間の仮想通貨の⛣動を行࡯࠺

かにఱがでࡁる࠺ࢁࡔかࠋこれは㏆௦的な銀行の㯪᫂ᮇの࢔ナࣟジーとしてࠊḟのよ

 ࠋな業務が考えられる࠺
 
                                                        
26 このとࠊࡁ仮想通貨の㡸託をどのよ࠺な方法で行࠺かについては㆟論のవᆅがあるࠋ౛えࠊࡤಖ᭷⪅が仮想通貨をཷ託

主体に「㏦金」（仮想通貨のࢩステム上では所᭷ᶒの⛣㌿）をするのかࠊあるいは「㏦金」はࡏずにู㏵ዎ⣙などによ

って所᭷ᶒの⛣㌿をకわずに㡸けたこととᢅ࠺のかといった点についてはࠊ法ᚊ的な㠃もྵめて検ウがᚲせであࠋ࠺ࢁ 
ࡃ᪤Ꮡの金融ᶵ関などを経由することなࠊも仮想通貨の㛤発┠的がࡑもࡑ 27 P2P で資金⛣動がでࡁる手段のᐇ⌧である

ことからࠊ仮想通貨を➨୕⪅の管理するཱྀᗙ間で⛣動する௙⤌ࡳのព⩏自体が問われるྍ⬟性はあるがࠊビットコイ

ンの「㏦金」にはᐇ㝿に 10 ศ⛬度かかることを຺᱌すれࠊࡤ資金⛣動が༶᫬に᏶஢するཱྀᗙ間᣺᭰について検ウする

ព࿡は༑ศあるといえるࠋ 
28 2014 ᖺ 2 月に経営◚⥢した Mt.*ox 社ではࠊまさにこ࠺した௙⤌ࡳがとられていたといわれているࠋ（後藤2014ࠊ） 

ձ仮想通貨の㈚ฟ 

 これはࠊ㡸託⪅から㡸かった仮想通貨ࡑのものを㈚しฟす業務であるࠋこの業務

はࠊᙜ↛であるがࠊಖ᭷仮想通貨のṧ㧗と㡸託⪅からの仮想通貨払ฟしせồの≧ἣ

を຺᱌しつつ業務に支㞀が⏕じない⠊ᅖで適ษに行われなけれࡤならないࠋこの方法

はࠊ᪤Ꮡの仮想通貨をᏑᅾ㔞の⠊ᅖෆで㈚しฟすとい࠺ものでࣀࠊンバンࢡのビジ

ネスࣔデルに㏆いࠋ 

ղ仮想通貨㡸りമ務による㈚ฟ 

 これはࠊ仮想通貨ࡑのものを㈚しฟすのではなࠊࡃ㡸託ᶵ関が発行している㡸り

ドを発行するᙧでࠊあるいは仮想通貨㡸りཱྀᗙに対する記ᖒのᙧで仮想通貨の㈚ฟ

を行࠺ものであるࠋなおࠊこの方法がྍ⬟となるのはࠊ仮想通貨の㡸りドまたは㡸

りമ務が（銀行ๆࡸ㡸金通貨のよ࠺に）支払手段としてのᆅ఩を☜❧していること

が๓ᥦとなるࠋこの方法はࠊ㡸託ᶵ関が自らのമ務を発行するᙧで㈚ฟを行࠺もの

でࠊこのとࡁ㡸託ᶵ関は銀行のよ࠺に「信用創㐀」を行っていることになるࠋ 
 
 もし仮想通貨ࢩステムが上記ղの方式ࠊつまり㡸託ᶵ関による信用創㐀をチᐜする

のであれࠊࡤ㡸託ᶵ関は仮想通貨のಖ᭷ṧ㧗に㝈ᐃされることなࡃ㈚௜を行えるためࠊ

⌧ᅾの法貨・㡸金通貨ࢩステムがᐇ⌧しているよ࠺なࠊ㎿㏿かつᰂ㌾な流動性౪⤥が

ྍ⬟となるであࠋ29࠺ࢁこ࠺した௙⤌ࡳの下で仮想通貨と㡸りമ務によってᐇ⌧するで

あ࠺ࢁ支払決済のᯟ⤌ࡳを本✏では「仮想通貨ࢩステム」と࿧ࡪこととするࡔࠋがࠊ

このࢩステムは༢に理ᒅの࠺えでྍ⬟ࡔとい࠺ヰでありࠊこれをᐇ㝿にᶵ⬟さࡏるた

めにはさらに検ウすࡁ࡭論点がṧされているࠋ 

 

��� ௬᝿㏻㈌ࡢ࣒ࢸࢫࢩᣑ඘  

 仮想通貨ࢩステムではࠊ仮想通貨ࡑのものにຍえてࠊ仮想通貨との஺᥮がಖドされ

た㡸りമ務が支払手段となるとい࠺ことをព࿡するࠋこのとࠊࡁ支払手段としての㡸

りമ務の価値がఱによってಖドされているかといえࡑࠊࡤれが仮想通貨との間で☜ᐇ

に㢠㠃で஺᥮でࡁることによってであるࡑࠋしてࠊこれが信用ある支払手段として౑

                                                        
29 これはࠊ仮想通貨において「銀行」をసることに௚ならないࠋなおࠊこ࠺した仮想通貨関㐃の業務自体を銀行が行࠺こ

とに関してわが国の銀行法との関ಀでいえࠊࡤᨻᗓは 2014 ᖺ 3 月 7 日௜の答ᘚ書において「ビットコインの኎㈙の௰

௓ࡸビットコインと෇貨ཪはእ貨との஺᥮ࠊビットコインを㡸かる「ཱྀᗙ」の㛤タཬࡧᙜヱཱྀᗙ間でのビットコイン

の⛣㌿についてはࠊ銀行法➨༑᮲➨一㡯ྛྕྠࠊ᮲➨二㡯ྛྕཬࡧ➨༑一᮲ྛྕに規ᐃする銀行が営ࡴことがでࡁる

業務にはヱᙜしない」としているࠋこれに対しࠊ斉藤（2015）はࠊ銀行がこれらの業務を銀行法➨ 10 ᮲➨ 2 㡯本文の

銀行によるビットࠊᨻᗓの答ᘚ書ではࠊなおࠋるྍ⬟性があるとしているࡁことがで࠺として行「の௚௜㝶業務ࡑ」

コインの㈚ฟ業務に関して᫂☜にゝཬしていないࠋ 
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用されるためにはࠊ発行主体である㡸託ᶵ関の健඲性ࠊつまり㡸託ᶵ関のಖ᭷する㈚

ฟമᶒの㉁が健඲であることが☜ಖされなけれࡤならないࠋこのことはࠊ法貨・㡸金

通貨ࢩステムでは銀行における㈚ฟമᶒの㉁の⥔ᣢの問㢟であってࠊᨻᗓ（金融ᶵ関

の┘╩ᙜᒁ）が✚ᴟ的に（౛えࡤ銀行検ᰝのよ࠺なᙧで）関与することによって☜ಖ

がなされているࠋしたがってࠊ仮想通貨ࢩステムにおいても㡸託ᶵ関の健඲性☜ಖの

ためにఱらかの規制・┘╩の௙⤌ࡳをタけることがồめられるࠋ 

 またࠊ㡸託ᶵ関の㈚೉対↷⾲の≧ἣを見た場ྜࡑࠊこには資⏘である㈚ฟമᶒと㈇

മである㡸りമ務との間におけるᮇ間の࣑スマッࢳ（㛗ᮇの㈚ฟമᶒと▷ᮇの㡸りമ

務）とい࠺問㢟を発見することになࠋ࠺ࢁこのことはࠊ㡸託ᶵ関においても銀行ྲྀり

௜けとྠᵝの問㢟が発⏕する₯ᅾ的༴㝤性を♧しているࠋ銀行におけるྲྀり௜けの発

⏕㜵Ṇ⟇としてはࠊ中央銀行による「᭱後の㈚手」ᶵ⬟ࡸ㡸金ಖ㝤制度などがࢭーࣇ

ティネットとしてᩚഛされているࠋこのためࠊ仮想通貨の支払決済ࢩステムにおいて

も「᭱後の㈚手」ᶵ⬟ࡸ㡸金ಖ㝤制度に㢮した制度をࢩステムの一㒊として用ពする

ᚲせがある30ࠋ 

 さらにࠊもし㡸託ᶵ関が༢一ではなࡃ」ᩘᏑᅾする場ྜにはࡑࠊれࡒれの㡸託ᶵ関

が発行する支払手段としての㡸りമ務の஺᥮をど࠺するかとい࠺問㢟が発⏕するࠋ㡸

りമ務はࠊ仮想通貨とྠじ価値ᑻ度を基礎とするためࠊ␗なる㡸託ᶵ関が発行するも

のであっても㢠㠃上はྠじ༢఩が⾲♧されるࠋ支払手段としてᗈࡃ利用されることが

๓ᥦであれࠊࡤ␗なる㡸託ᶵ関が発行する㡸りമ務ྠኈであってもྠࠊ一㢠㠃である

௨上は一対一の஺᥮（または┦஫のྜ⟬ࡸ┦ẅ）がྍ⬟であることࠊつまり㡸りമ務

のᆒ㉁性がせㄳされるであࡑࠋ࠺ࢁれをᐇ⌧するためにもࠊ仮想通貨の㡸りമ務の価

値をᢸಖする㈚ฟമᶒの㉁の⥔ᣢがᚲ㡲であるࠋ 

 ຍえてࠊ」ᩘの㡸託ᶵ関が発行する仮想通貨の㡸りമ務をᗈ⠊に流通さࡏるために

はࠊ␗なる㡸託ᶵ関のཱྀᗙ間での㡸りമ務の⛣動（᣺᭰）がでࡁるよ࠺な௙⤌ࡳもᚲ

せである31ࠋより具体的にいえࠊࡤಶูに࠺ࡑしたྲྀᢅいをྍ⬟とするよ࠺なバイࣛテ

ࣛルのྲྀ決め32を㡸託ᶵ関間で┦対で⥾⤖する方法もあり࠺る࠺ࢁࡔしࠊまたࠊ㡸託ᶵ

関がከᩘになるよ࠺な場ྜであれࠊࡤ᪂たにマルࣛࢳテࣛルな決済の௙⤌ࡳをᵓ⠏す

                                                        
30 㡸託ᶵ関に対する規制・┘╩ࡸ「᭱後の㈚手」ᶵ⬟をఱがᢸ࠺かについても㆟論のవᆅがṧされているࠋ⌧行のよ࠺に

規制・┘╩はᨻᗓ➼がࠊ「᭱後の㈚手」は中央銀行がᢸ࠺とい࠺考え方もあるが19ࠊ 世紀ึ㢌の米国ࣗࢽーイングࣛン

方式もあ࠺したᶵ⬟をᢸ࠺に民間主ᑟのᶵ関がこ࠺のよ（ステムࢩࢡー࢛ࣇサ）銀行ࢡー࢛ࣇᆅ方でタ❧されたサࢻ

り࠺るࠋ࠺ࢁࡔ 
31 ここではࠊ仮想通貨㡸りമ務のᆒ㉁性を๓ᥦとしてࠊある㡸託ᶵ関が発行した㡸りമ務を用いてูの㡸託ᶵ関において

（仮想通貨の）払ฟしがでࡁるとい࠺ことをព࿡するࠋ 
32 銀行間の決済の௙⤌ࡳでいえࡤ「コルࣞス方式」がこれにあたるࠋこれに関しては吉田（2012）を参↷のことࠋ 
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用されるためにはࠊ発行主体である㡸託ᶵ関の健඲性ࠊつまり㡸託ᶵ関のಖ᭷する㈚

ฟമᶒの㉁が健඲であることが☜ಖされなけれࡤならないࠋこのことはࠊ法貨・㡸金

通貨ࢩステムでは銀行における㈚ฟമᶒの㉁の⥔ᣢの問㢟であってࠊᨻᗓ（金融ᶵ関

の┘╩ᙜᒁ）が✚ᴟ的に（౛えࡤ銀行検ᰝのよ࠺なᙧで）関与することによって☜ಖ

がなされているࠋしたがってࠊ仮想通貨ࢩステムにおいても㡸託ᶵ関の健඲性☜ಖの

ためにఱらかの規制・┘╩の௙⤌ࡳをタけることがồめられるࠋ 

 またࠊ㡸託ᶵ関の㈚೉対↷⾲の≧ἣを見た場ྜࡑࠊこには資⏘である㈚ฟമᶒと㈇

മである㡸りമ務との間におけるᮇ間の࣑スマッࢳ（㛗ᮇの㈚ฟമᶒと▷ᮇの㡸りമ

務）とい࠺問㢟を発見することになࠋ࠺ࢁこのことはࠊ㡸託ᶵ関においても銀行ྲྀり

௜けとྠᵝの問㢟が発⏕する₯ᅾ的༴㝤性を♧しているࠋ銀行におけるྲྀり௜けの発

⏕㜵Ṇ⟇としてはࠊ中央銀行による「᭱後の㈚手」ᶵ⬟ࡸ㡸金ಖ㝤制度などがࢭーࣇ

ティネットとしてᩚഛされているࠋこのためࠊ仮想通貨の支払決済ࢩステムにおいて

も「᭱後の㈚手」ᶵ⬟ࡸ㡸金ಖ㝤制度に㢮した制度をࢩステムの一㒊として用ពする

ᚲせがある30ࠋ 

 さらにࠊもし㡸託ᶵ関が༢一ではなࡃ」ᩘᏑᅾする場ྜにはࡑࠊれࡒれの㡸託ᶵ関

が発行する支払手段としての㡸りമ務の஺᥮をど࠺するかとい࠺問㢟が発⏕するࠋ㡸

りമ務はࠊ仮想通貨とྠじ価値ᑻ度を基礎とするためࠊ␗なる㡸託ᶵ関が発行するも

のであっても㢠㠃上はྠじ༢఩が⾲♧されるࠋ支払手段としてᗈࡃ利用されることが

๓ᥦであれࠊࡤ␗なる㡸託ᶵ関が発行する㡸りമ務ྠኈであってもྠࠊ一㢠㠃である

௨上は一対一の஺᥮（または┦஫のྜ⟬ࡸ┦ẅ）がྍ⬟であることࠊつまり㡸りമ務

のᆒ㉁性がせㄳされるであࡑࠋ࠺ࢁれをᐇ⌧するためにもࠊ仮想通貨の㡸りമ務の価

値をᢸಖする㈚ฟമᶒの㉁の⥔ᣢがᚲ㡲であるࠋ 

 ຍえてࠊ」ᩘの㡸託ᶵ関が発行する仮想通貨の㡸りമ務をᗈ⠊に流通さࡏるために

はࠊ␗なる㡸託ᶵ関のཱྀᗙ間での㡸りമ務の⛣動（᣺᭰）がでࡁるよ࠺な௙⤌ࡳもᚲ

せである31ࠋより具体的にいえࠊࡤಶูに࠺ࡑしたྲྀᢅいをྍ⬟とするよ࠺なバイࣛテ

ࣛルのྲྀ決め32を㡸託ᶵ関間で┦対で⥾⤖する方法もあり࠺る࠺ࢁࡔしࠊまたࠊ㡸託ᶵ

関がከᩘになるよ࠺な場ྜであれࠊࡤ᪂たにマルࣛࢳテࣛルな決済の௙⤌ࡳをᵓ⠏す

                                                        
30 㡸託ᶵ関に対する規制・┘╩ࡸ「᭱後の㈚手」ᶵ⬟をఱがᢸ࠺かについても㆟論のవᆅがṧされているࠋ⌧行のよ࠺に

規制・┘╩はᨻᗓ➼がࠊ「᭱後の㈚手」は中央銀行がᢸ࠺とい࠺考え方もあるが19ࠊ 世紀ึ㢌の米国ࣗࢽーイングࣛン

方式もあ࠺したᶵ⬟をᢸ࠺に民間主ᑟのᶵ関がこ࠺のよ（ステムࢩࢡー࢛ࣇサ）銀行ࢡー࢛ࣇᆅ方でタ❧されたサࢻ

り࠺るࠋ࠺ࢁࡔ 
31 ここではࠊ仮想通貨㡸りമ務のᆒ㉁性を๓ᥦとしてࠊある㡸託ᶵ関が発行した㡸りമ務を用いてูの㡸託ᶵ関において

（仮想通貨の）払ฟしがでࡁるとい࠺ことをព࿡するࠋ 
32 銀行間の決済の௙⤌ࡳでいえࡤ「コルࣞス方式」がこれにあたるࠋこれに関しては吉田（2012）を参↷のことࠋ 

ることもᚲせとなるࠋ࠺ࢁࡔつまりࠊ仮想通貨㡸りമ務にಀる「決済ࢩステム」33を用

ពするとい࠺ことであるࠋ 

 

㸲 ࡜ࡵ࡜ࡲ␃ពⅬ 

 ௨上の㆟論をまとめよࠋ࠺仮想通貨が౑い຾手のいい支払手段となるためにはࡑࠊ

の㟂せ⪅に対して㎿㏿かつᰂ㌾に流動性を౪⤥でࡁることがᚲせであるがࠊ仮想通貨

はࡑの௙ᵝ上ࠊ発行⥲㢠に上㝈がありかつ౪⤥㢠も㝈ᐃ的であることからࠊ⌧≧では

支払手段としての⬟ຊは୙༑ศであるࡑࠋこでᚲせとなるのは仮想通貨ࡑのもののᨵ

ၿではなࠊࡃ仮想通貨のእ㒊にࡑの利用をಁ進さࡏるための௙⤌ࡳを࣍ࢻ࢔ッࢡにᵓ

⠏することであるࠋ具体的にはࠊօ仮想通貨をཷけධれるとྠ᫬に自らの（仮想通貨

の）㡸りമ務を発行することで㈚ฟを行࠺ことのでࡁる㡸託ᶵ関のタ⨨ࠊֆ㡸託ᶵ関

に対する┘╩制度ࢭࡸーࣇティネット（「᭱後の㈚手」ᶵ⬟ࠊ㡸金ಖ㝤㢮ఝの制度）の

ᩚഛࠊև決済ࢩステムのᵓ⠏などであるࠋこ࠺したᯟ⤌ࡳが࠺まࡃᶵ⬟することによ

ってࠊこの㡸りമ務と仮想通貨の⤌ྜࡳわࡏが仮想通貨ࢩステムにおける中ᚰ的な支

払手段となり࠺るのであるࠋ 

 しかしࠊ௨上の⤖論はࠊ≉ᐃの発行主体ࡸ管理主体をᣢたずに自由にྲྀᘬᙜ஦⪅間

において資金⛣動がでࡁる手段として㛤発された仮想通貨のᙜึ┠的からは大ࡃࡁእ

れるのも஦ᐇであるࠋ仮想通貨ࡑのものには発行管理主体はᏑᅾしないがࡑࠊの㡸り

മ務には発行主体がᚲ㡲であるࠋまたࠊ仮想通貨㡸りമ務の⛣動は発行管理主体の記

録ᖒ⡙上で行われるためࡑࠊの場ྜは P2P による㏦金はᐇ⌧しないことになるࠋ⤖ᒁࠊ

ここで行われているෆᐇはࠊ᪤Ꮡの銀行ࡸ資金決済ࢩステムとᴫྠࡡじࡔとゝわࡊる

をᚓない࠺ࡑࠋであれࢩࠊࡤステムを඲体でẚ㍑した場ྜにࠊ仮想通貨ࢩステムが法

貨・㡸金通貨ࢩステムよりもඃ఩ࡔといえる点を見ฟすことは㞴しいのではないࢁࡔ

 ࠋか࠺

 またࠊ支払手段としての仮想通貨の利用をಁ進するための対応をᐇ行するにはࠊお

࠺㡸金通貨といࡧが法貨およࠎ᪤にᡃࠋな㈝用がかかることがண想されるࡁ大ࡃらࡑ

利便性の㧗い支払手段を᭷しているなかでࠊ᪂たに仮想通貨ࢩステムをᑟධ・ᵓ⠏す

                                                        
33 本✏ではヲ⣽には❧ࡕධらないがࠊ౛えࠊࡤ仮想通貨の㡸りമ務の⛣動ᣦᅗをฎ理（ネッティングࡸ決済㢠のィ⟬ฎ理

など）をᢅࢡ࠺リ࢔リング࢘ࣁスࠊࡸ㡸託ᶵ関から決済用の資⏘を㡸かりࡑࠊれを㡸託ᶵ関のཱྀᗙ間で᣺᭰えること

によって㡸託ᶵ関間の㡸りമ務の⛣動にక࠺決済ฎ理を行࠺決済ᶵ関といった決済ࢩステムをᵓ⠏することが考えら

れるࠋこ࠺した仮想通貨㡸りമ務に関する決済ࢩステムの௙⤌ࡳについてはࠊ投信バンキングの決済ࢩステムともཎ

理的にはྠじであることからࠊヲ⣽については吉田（2015）も参↷のことࠋ 
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るための㈝用を㈥࠺ためにはࡑࠊれに対するఱらかのྜ理的な理由がなけれࡤならな

いがࡑࠊれはᯝたしてྍ⬟なの࠺ࢁࡔかࠋ仮想通貨の支払手段化にあたっては࠺ࡑࠊ

した疑ᛕがゎᾘされࡤࡡならないࠋ 

 

５ むすび 

 本✏でのᥦ᱌はࠊ仮想通貨に⌧行の㡸金通貨とྠ➼の利便性をもたࡏるためにᚲせ

な対応として考察されたものであるࠋもしࠊ仮想通貨が⌧ᅾの法貨・㡸金通貨ࢩステ

ムとඹᏑしࠊ༢にࡑの一㒊を⿵᏶的にᢸ࠺ことのࡳを┠的とするのであれࠊࡤここで

ᥦ᱌するよ࠺な対応をとるᚲせはないかもしれないࠋしかしࡑの場ྜࠊ仮想通貨は␌

❵マージナルな㒊ศでしか利用されない๪ḟ的な支払手段として఩⨨࡙けられるもの

とᛮわれるࠋ 

 またࠊ支払手段の本㉁がఱかを考えた場ྜにࠊ支払手段がᚲずఱ⪅かのമ務でなけ

れࡤならないとい࠺ことはないがࠊ௒ᅇの考察を㋃まえるとࠊᗈࡃ利用される支払手

段とい࠺ものは⤖ᒁのとこࢁ集中的に管理されるമ務にᅇᖐしていࡃものなのかもし

れないとも᥎ でࡁるࠋ 

とつのᐇ㦂ࡦあるព࿡で貨幣のᡂ❧をめぐるࠊ᫖௒の仮想通貨の登場はࠊれでもࡑ 

のよ࠺なものとᤊえることがฟ来るかもしれないࠋこれまでの貨幣とはᡂり❧ࡕが඲

ࠊあるいはኻᩋするのかはࠊ貨幣（通貨）となりᚓるのかࠊᑗ来ࠊなる仮想通貨が␗ࡃ

貨幣の本㉁を考える࠺えで㔜せな♧၀を与えてࡃれることࡑࠋ࠺ࢁࡔのព࿡でࠊ仮想

通貨の௒後についてはࠊᘬࡁ⥆ࡁὀどしていࡃᚲせがあるࠋなおࠊ௒ᅇの考察の中ᚰ

である仮想通貨（およࡑࡧの㡸りമ務）と支払手段との関ಀについてはࠊ銀行㡸金の

投信バンキングにおける投資信託ཷ┈ᶒのあり方とも୪行して検ウするこࠊならずࡳ

ともྍ⬟であࠋ࠺ࢁ 

 ᭱後にࠊもし⌧᫬点でࠊ「貨幣」ࡸ「通貨」に関してศᯒ哲学でい࠺とこࢁの「ᴫᛕ

ศᯒ」を行ったならࠊࡤ⯆࿡῝い⤖ᯝがฟるྍ⬟性があるࡑࠋれはࠊேࠎが「貨幣」

られࡪに対してᣢつඹ通の観ᛕが仮想通貨の登場によってᑡなからず揺さ「通貨」ࡸ

ているྍ⬟性があるからであるࠋ 

௨ 上 
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るための㈝用を㈥࠺ためにはࡑࠊれに対するఱらかのྜ理的な理由がなけれࡤならな

いがࡑࠊれはᯝたしてྍ⬟なの࠺ࢁࡔかࠋ仮想通貨の支払手段化にあたっては࠺ࡑࠊ

した疑ᛕがゎᾘされࡤࡡならないࠋ 

 

５ むすび 

 本✏でのᥦ᱌はࠊ仮想通貨に⌧行の㡸金通貨とྠ➼の利便性をもたࡏるためにᚲせ

な対応として考察されたものであるࠋもしࠊ仮想通貨が⌧ᅾの法貨・㡸金通貨ࢩステ

ムとඹᏑしࠊ༢にࡑの一㒊を⿵᏶的にᢸ࠺ことのࡳを┠的とするのであれࠊࡤここで

ᥦ᱌するよ࠺な対応をとるᚲせはないかもしれないࠋしかしࡑの場ྜࠊ仮想通貨は␌

❵マージナルな㒊ศでしか利用されない๪ḟ的な支払手段として఩⨨࡙けられるもの

とᛮわれるࠋ 

 またࠊ支払手段の本㉁がఱかを考えた場ྜにࠊ支払手段がᚲずఱ⪅かのമ務でなけ

れࡤならないとい࠺ことはないがࠊ௒ᅇの考察を㋃まえるとࠊᗈࡃ利用される支払手

段とい࠺ものは⤖ᒁのとこࢁ集中的に管理されるമ務にᅇᖐしていࡃものなのかもし

れないとも᥎ でࡁるࠋ 

とつのᐇ㦂ࡦあるព࿡で貨幣のᡂ❧をめぐるࠊ᫖௒の仮想通貨の登場はࠊれでもࡑ 

のよ࠺なものとᤊえることがฟ来るかもしれないࠋこれまでの貨幣とはᡂり❧ࡕが඲

ࠊあるいはኻᩋするのかはࠊ貨幣（通貨）となりᚓるのかࠊᑗ来ࠊなる仮想通貨が␗ࡃ

貨幣の本㉁を考える࠺えで㔜せな♧၀を与えてࡃれることࡑࠋ࠺ࢁࡔのព࿡でࠊ仮想

通貨の௒後についてはࠊᘬࡁ⥆ࡁὀどしていࡃᚲせがあるࠋなおࠊ௒ᅇの考察の中ᚰ

である仮想通貨（およࡑࡧの㡸りമ務）と支払手段との関ಀについてはࠊ銀行㡸金の

投信バンキングにおける投資信託ཷ┈ᶒのあり方とも୪行して検ウするこࠊならずࡳ

ともྍ⬟であࠋ࠺ࢁ 

 ᭱後にࠊもし⌧᫬点でࠊ「貨幣」ࡸ「通貨」に関してศᯒ哲学でい࠺とこࢁの「ᴫᛕ

ศᯒ」を行ったならࠊࡤ⯆࿡῝い⤖ᯝがฟるྍ⬟性があるࡑࠋれはࠊேࠎが「貨幣」

られࡪに対してᣢつඹ通の観ᛕが仮想通貨の登場によってᑡなからず揺さ「通貨」ࡸ

ているྍ⬟性があるからであるࠋ 

௨ 上 

――――――――――――――――――――――――――――――――――――― 
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